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Tiskova zprava

Zruseni osvobozeni prijmil z cennych papirii bude mit na
PE&VC transakce negativni dopad

Praha, 30. listopadu 2020 - Z3astupci private equity a venture kapitdlovych fondd
vnimaji velmi negativné navrh poslance MikuldSe Ferjencika na zrusSeni osvobozeni ze
zdanéni ptijm0 z prodeje cennych papirl nad 20 milionl korun. Mezi investory panuje
vyznamna obava ohledné nerealistickych cenovych o¢ekavani prodavajicich , nebot v nich
mohou byt nuceni zohlednit zvysené danové zatizeni.

Podle pfijatého (nevladniho) pozméfiovaciho ndvrhu by mélo byt osvobozeni pfijmu fyzické
osoby z prodeje cenného papiru (véetn& kmenového listu), resp. piijmi z podilu
pfipadajiciho na podilovy list pfi zruseni podilového fondu, nové omezeno castkou 20
miliond korun za jedno zdariovaci obdobi. Vzhledem k absenci specidlniho pfechodného
ustanoveni je tedy mozné, Ze ptijmy z prodeje cennych papirl prijaté fyzickou osobou v
roce 2021 budou jiz podléhat novému rezimu zdanéni, i kdyz podkladové cenné papiry byly
nabyty do konce roku 2020. Navrhovana zména by navic zasahla i do jiz uzavienych
transakci, protoze podstatna ¢ast z nich ma tzv. odloZzenou kupni cenu zdavislou na
budoucich hospodarskych vysledcich v nékolika letech po prodeji.

CVCA velmi negativné hodnoti skuteCnost, ze navrh nebyl diskutovan s odbornou
verejnosti, je v rozporu s navrhy na rozvoj kapitadlového trhu, které vyplyvaji z loni
schvalené Koncepce rozvoje kapitalového trhu, a ani neziskal doporuceni Rozpoctového
vyboru PS Parlamentu CR. Zachovani Casového testu doporucila i Zprava Svetové banky
k rozvoji kapitalového trhu v CR, ze které Koncepce vychézela.

Zaroven se Clenové asociace obavaji vykladovych nejasnosti a potencialnich rizik pfi
strukturovani transakci, stejné tak i kratkého casu mezi predpokladanym schvéalenim a
realnou ucinnosti. ,Jakykoli nahodily a nesystémovy navrh na zmény zdanéni prinasi
fonddm velké problémy. CVCA dlouhodobé volad po pfedvidatelnosti dariového prostredi a
tento navh je v pfikrem rozporu s timto pozadavkem. Cilem politiky viady by méla byt
podpora finanéniho sektoru, ktery pracuje s vysokou pridanou hodnotou a podporuje ¢eské
ristové a inovativni firmy, ne jeho destabilizace," Fika k navrhu Jifi Bene$, prezident CVCA.

Private equity fondy nakupuji do svého portfolia ¢im dal castéji spoleCnosti od jejich
zakladateld a pomaji jim tak Fedit problém ndstupnictvi. Spole¢nosti kupuji zpravidla od
fyzickych osob, které svlj byznys budovaly desetileti a které v dobré vife predpokladaly,
¥e vynos z prodeje svého podniku budou mit zpravidla dafiové osvobozen. Limit 20 milon{
je v tomto kontextu velmi nizky. V této cenové relaci se nakupuji pouze malé spolecnosti,
na které cili v tuto chvili pouze minimum private equity fondd. Navrhované zmény by mély
znacné negativni dopad do strukturovani transakci a do kupnich cen. Pfitom tyto rodinné
byznysy jsou svou povahou byznysy s vysokou pfidanou hodnotou a maji vyznamny
potencial pro dal$i rist do budoucna. Kromé& toho by proddavajici - akcionati byli zcela
bezdlvodn& znevyhodnéni oproti prodavajicim - spole¢niklm spoleénosti s rué¢enim
omezenym, pripadné jinych typl spole¢nosti nevydavajicich své podily ve formé& cennych
papirl. Pravé v tomto sméru Ize spatfovat daldi nekoncepénost celé novely tykajici se
téchto prijmQ. Navic znéni pfedmé&tné novely vyvolava fadu dalsich nejasnosti, napt. zda
se limit aplikuje na celkovy pfijem prodévajl’cicho z prodeje véech cennych papirl (akcil')
v daném roce nebo na jednotlivy pr|Jem pr|p prijem z jednotlivého cenného papiru (tj.
prijem z kazdé akcie), nebo jaka ¢ast pFjmQ v daném obdobi bude osvobozena.



Dalsi skupinou negativné dotéenou jsou venture fondy, resp. zakladatelé a majitelé
startupovych spolec¢nosti, které maji ¢asto formu akciovych spolec¢nosti, jez jsou pravé
v hleda&ku téchto fondd.Inovativni technologické firmy by naopak mé&ly byt ze strany statu
podporovany, resp. nemély by jim byt kladeny zbytecné prekazky. Dlouhodobym cilem
statu by obzvlast v dnesni dobé méla byt maximalni podpora technologického rozvoje a
inovativnich podnikatell, ktefi se na ném aktivné podileji, resp. vytvafeni ptiznivych
podminek pro produkty a sluzby s vysokou pridanou hodnotou.

Nezbyvd jen doufat, Ze tuto nekoncepéni (nevladni) novelu, kterd by se méla na pidé
Senatu projednat v poloviné prosince 2020, Senat prepracuje a vrati ji k pfipominkovému
fizeni do Poslanecké snémovny.
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The Czech Private Equity & Venture Capital Association (CVCA) zastupuje zajmy spoleCnosti
plsobicich v oblasti private equity a venture kapitalu v Ceské republice. Jejimi &leny jsou firmy
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kontaktu s dalSimi asociacemi (zejména z regionu stfedni a vychodni Evropy) prostfednictvim sité
narodnich asociaci sdruzenych v Invest Europe. www.cvca.cz



